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Nr 14.

Ankom till Riksdagens kansli den 7 mars 1913 kL. 3 e. m.

Utlitande ¢ anledning av wickt motion om skrivelse Gl Kungl.
May:t angdende dandringar och tilldgg i wvisst syfte i la-
gen om alktiebolag.

Niérvarande: herrar Widén, Lindhagen, af Ekenstam, Soderbergh, Stiérner*, Gezelius,
Alexanderson, greve ILagerbjelke, greve Spens, Dahl, Pettersson i Sodertiilje®,
Jansson i Rdsbicken, Lindqvist i Stockholm®, Olsson i See, Holmdahl och
Johansson i Mellbyn.

* Ej niirvarande vid utldtandets justering.

Uti en inom Andra kammaren vickt, till lagutskottet hinvisad
motion nr 142 har herr Felix Hamrin anfort foljande:

»Enligt 51 § i lagen om aktiebolag iger aktiebolag icke annat in
med vissa undantag forvirva egen aktie. Med detta stadgande har
uppenbarligen &syftats att bevara aktiekapitalet fér bolagets egen verk-
samhet och att forekomma att aktiekapitalet minskas utan dérfor fore-
skriven publicitet.

Erfarenheten har emellertid redan visat, att denna bestimmelse
litt kan kringgds dirigenom, att ett aktiebolag genmom dotterbolag eller
pa annat sitt sekundirt forvirvar aktier 1 moderbolaget. Hirigenom
uppkomma siledes ater de oliigenheter aktiebolagslagen avser att férebygga.

Men icke nog hirmed, utan dérutdover kan genom ett sadant for-
farande beredas mdjlighet att i flere avseenden kringgd eller motverka
andra viktiga stadganden, som asyfta att férhindra maktmissbruk inom
aktiebolag. S& kan t. ex. styrelsen i dotterbolaget, som hirvid natur-
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ligtvis endast har att folja forhallningsorder av moderbolagets styrelse,
utdva rostritt for de silunda inkopta aktierna, och pad si sitt kommer
moderbolagets styrelse, om ock medelbart, i tillfille att deltaga i avgs-
randet av savil fragor om ansvarsfrihet for styrelsen som val av revi-
sorer och siddana idrenden, som avses 1 77 § av aktiebolagslagen.

Det synes vara angeliget, att lagstiftningen forhindrar sidana at-
girder, varigenom lagens syfte eluderas.

For den hiindelse att foreskrift meddelas i sidan riktning, torde
emellertid #dven vara erforderligt att diirtill foga bestimmelser, som
framtvinga en ovillkorlig &tlydnad dérav. I sddant avseende kan man
tinka sig att, om ett overtriidande av dylik foreskrift gt rum, allmin
aklagare eller enskild aktieiigare skulle vara befogad att hos domstol
utverka forstindigande for moderbolaget att inom viss tid vidtaga riit-
telse, vid dventyr att domstolen eljes forordnar om bolagets upplosning.

Med anledning av vad jag sélunda anfort, tilliter jag mig hem-
stillla, att Riksdagen ville i skrivelse hos Kungl. Maj:t anhalla, det ticktes
Kungl. Maj:t lata utarbeta och for Riksdagen framligga forslag till sidana
dndringar och tilligg till lagen om aktiebolag, som fér vinnande av denna
motions syfte ma erfordras.»

Redan 1 det forslag till lag om aktiebolag, som lag till grund for
1895 &rs lagstiftning i #mmnet, hade intagits bestimmelse dirom, att
aktiebolag endast i vissa fall skulle #ga ritt att forvirva egna aktier.
Detta forbud hade, sisom av motiverna till forslaget framgar, ansetts
erforderligt till férhindrande av att i forslaget meddelade bestimmelser
rorande nedsiittning av bolags aktiekapital kunde kringgés. Uppen-
barligen innebidr i allminhet en dylik nedsiittning en allvarsam fara for
bolagets borgenirer. Som emellertid i vissa fall en sidan Atgird méste
fér bolaget anses synnerligen oOnskviird, ansigs ett ovillkorligt forbud
diiremot icke kunna i lagstiftningen meddelas, utan intogs i forslaget 1
stillet, till tryggande av borgeniirernas riitt, bestiimmelser rérande de fali,
1 vilka en nedsittning av aktiekapitalet skulle fi fga rum, och den ord-
ning, vari detta skulle ske. Salunda var i forslaget stadgat, att inldsen
av aktier ej lagligen kunde ske, med mindre forbehall dirom gjorts i
inbjudningen till aktieteckning och detta forbehall blivit i bolagsordningen
intaget och registrerat, samt att for nedsiittning av aktiekapitalet i andra
fall erfordrades, att riitten efter 4 borgenirerna utfiirdad &rsstimning givit
tillstand dirtiil.
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De silunda foreslagna bestimmelserna infléto med négra oviscntliga
fordndringar 1 1895 ars lag 1 Hmmet; och hava i huvudsak likartade
foreskrifter rorande aktiekapitalets nedsittning meddelats i 49 och 50 §§
i nu gillande aktiebolagslag av den 12 augusti 1910.

Jimvill det av kommittén foreslagna forbudet for bolag att forvirva
egna aktier inflot sdvil i 1895 som i 1910 &rs lag, i den sistnimnda
dock endast betriffande fsrviirv mot vederlag.

I sin ifrdgavarande motion har nu moticndren framhallit, hurusem
enligt hans férmenande det nimnda forbudet skulle kunva kringgés och
dirigenom en nedsittning av aktiekapitalet kunna iga rum utan iakt-
tagande av de dirom 1 49 och 50 §§ meddelade foreskrifter. T stillet
for att sjilv forvirva sina aktier, skulle nimligen ett bolag genom ett
annat bolag, som bildats av det forstnimnda och vari detta igde andel,
kunna forvirva dem.

Hirvid vill utskottet till en borjan framhélla, att for bibehallandet
av det ifrdgavarande stadgandet i nu gillande lag om aktiebolag, vii-
sentligen andra skil torde hava legat till grund ién de, som foranledde
stadgandets intagande i 1895 &rs lag. Den dr 1905 tillsatta kommitté,
vars forslag till aktiebolagslag ligger till grund for nu gillande lagstift-
ning i #mnet, yttrade vid behandlingen av denna friga bland annat:

»Forvirvad egen aktie kan av bolaget vare sig innehallas for att
e] mera utslippas (dodas) eller ock bevaras for att, dd bolaget finner
det for sig formanligt, ater utgivas.

DA en aktie forvirvas och dodas, kan detta givetvis ske i forening
med en nedsittning av aktiekapitalet. Fran bokforingssynpunkt sett hor
1 sédant fall den & balansrikningens passivsida upptagna aktiekapitals-
posten minskas med den forvirfvade aktiens belopp.

Emellertid behover ett dodande av forviirvad egen aktie icke med-
fora en nedsittning av aktiekapitalet. Att aktiekapitalet ej blivit ned-
satt, ehuru aktie dodats, inneb#r, att aktiekapitalsposten i balansritknin-
gen upptages till sitt forra belopp, oaktat bolagstillgdngarna fordelas pa
ett firre antal aktier én forut; aktiernas nominella belopp borde striingt
taget 1 detta fall hojas. Vad betriiffar bokforingsfrigan ir att mirka,
att 1 balansrikningen aktiekapitalsposten, som nyss antytts, skall for-
bliva oforindrad, och att pd tillgdngssidan den forvirvade aktien ej fir
uppforas.

Har vid inlosande av egna aktier i nu forevarande fall anviints for
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aktiekapitalets tickande ndodvindiga tillgdingar — vilket givetvis ej 1
och for sig medfér ndgon nedsiittning av aktiekapitalet — méste den
uppkomna bristen i aktiekapitalet framgé av balansrikningen.

Hur det fall, att aktiebolag forvirvar egen aktie i syfte att ater
avyttra densamma, skall betraktas och behandlas, &r tveksamt., Knligt
en inom tysk teori foretriidd &sikt bor den forvirvade aktien likstillas
med andra virdehandlingar och dirfor i balansrikningen upptagas bland
tillgdngarna till sitt verkliga viirde (marknadsviirde). Aktiekapitalet unp-
tages mnaturligtvis till sitt forra belopp — — —

Mot detta bokforingssiitt kan med fog anmiirkas, att, om egna aktier
upptagas sésom tillgdng 1 balansriikningen, denna giver en skev fore-
stillning om bolagets verkliga stillning. Aktierna sakna for bolagets
borgendirer, 1 hiindelse av dess obestind, allt virde. Ktt dylikt bok-
foringssitt #dr #4gnat att dolja den minskning av de for aktiekapitalets
tickande anvindbara tillgdngar, som 1 sjilva verket gemom forvirv av
egna aktier skett. Det maste dirfor anses std 1 §verensstimmelse med
riktiga bokféringsprinciper, att ej heller i forevarande fall pa tillgédngs-
sidan upptages forviirvad egen aktie.»

I enlighet med vad kommittén sdlunda anfért intogs i forslaget be-
stimmelse diirom, att i balansrikningen bland bolagets tillgdngar, vilka
ej finge upptagas over deras verkliga virde, egen aktie ej finge upp-
foras.

Genom denna bestimmelse ansig sig kommittén hava limnat till-
rickliga garantier for aktieligarne och bolagets borgeniirer med avseende
pa bolagets tillgdngar och dess aktiekapital; och dd kommittén det oaktat
1 sitt forslag bibeholl det forna forbudet mot forvirv av egna aktier,
framholl kommittén uttryckligen, att detta ej skedde pa den grund, att,
direst ett dylikt férbud ej meddelades, fara vore fér handen, att aktie-
bolag skulle genom forvirv av egna aktier obehdrigen nedsitta aktie-
kapitalet, utan for att soka férhindra, att aktiebolag spekulerade i egna
alktier. Med hinsyn till nu aberopade grund f6r omformiilda forbud
ansags detsamma endast bora gilla férviirv mot vederlag.

Det nimnda av kommittén till aktietigarnes och borgenirers skydd
foreslagna stadgandet, att bolags egen aktie ej finge upptagas som till-
gadng 1 balansrikningen, inflst sedermera i 56 § 1 1910 &rs lag.

Vad sirskilt angar det slag av forvirv, som motioniiren &syftar,
eller det, att aktiebolag indirekt blir fgare till egna aktier genom sitt
deligarskap ‘1 annat bolag, som forviirvar sddana aktier, vill utskottet
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ytterligare erinra, att i nyssnimnda paragraf i aktiebolagslagen pi Riks-
dagens initiativ jdmvil intagits bestimmelse dirom, att, d4 bolag iger
aktier 1 annat bolag, dessa skola till antal och virde upptagas i balans-
rilkningen, sirskilt for varje sidant bolag, samt att, dd sd ske kan, till
balansrikningen skall fogas «istniimnda bolags senast faststiillda balans-
rikning. Enligt utskottets uppfattning skall vid beriiknandet av det virde
4 aktierna i dylikt annat bolag, som skall i balansrikningen upptagas, av-
drag ske for vad av nimnda virde kan beldpa & aktie, som samma bolag
mé #dga 1 det forstniimnda bolaget. Vid sddant forhdllande torde fara for
borgeniirernas ritt icke 1 vidare mén foreligga vid dylikt sekundirt for-
virv av egna aktier, #dn da forviirvet skett direkt av det ursprungliga
bolaget. Vad 1905 ars kommitté i forevarande hinseende anfért far
salunda tillimpning jimvil pd det slag av forviirv, varom nu #r friga.

Vad slutligen angir de maktmissbruk 1 avseende 4 rostritts ut-
ovande m. m., som enligt motioniirens firmenande skulle mdjliggoras
genom det i motionen angivna forfarandet, synas sddana visserligen kunna
forekomma och hava mahiinda dven férekommit. Men att helt utestiinga
varje mojlighet fér en majoritet att missbruka sin makt inom bolagsviisendet
later sig wuppenbarligen icke gira utan inforande av alltfor restriktiva
och for en nddvindig rorelsefrihet hinderliga bestimmelser. Xrfaren-
heten torde for ovrigt hava visat, att forsok att genom mera detaljerade
foreskrifter utestinga en dylik mdjlighet framkallat andra oligen-
heter. Vad angar siddant indirekt forvdrv av egna aktier, som i motio-
nen berdres, kan utskottet ej finna, att dirigenom nagra sirskilda moj-
ligheter till illojal maktutévning limnas de styrande inom eit bo-
lag, vilka icke skulle kunna jimvil p4 andra och av lagstiftningen
svarligen dtkomliga vigar utnyttjas. Sirskilt ma anmirkas, att de i
aktiebolagslagen upptagna bestimmelserna till forekommande av makt-
missbruk inom bolagen i viss mén lira #ga anviindbarhet dven till mot-
verkande av de av motionsiren befarade missfshallanden.

Men iven om eljest ett utstriickande av det for bolag i allmiinhet
meddelade férbudet mot forvirv av egna aktier till att omfatta jimvil
vissa fall, da forvirvet sker indirekt, genom annat bolag, finge anses
onskvirt, synes det utskottet mota svirverkomliga hinder att pa ett till-
fredsstillande séitt angiva de griinser, inom vilka ett dylikt indirekt for-
viirv borde betraktas sisom obehorigt. D4 motiondiren i sin motion fram-
haller, hurusom aktiebolag genom dotterbolag kan sekundirt forvirva
aktier i moderbolaget, synes han diirvid med »dotterbolag» avse sddana
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bolag, i vilka vid deras bildande eller ock sedermera anuat bolag in-
satt kapital i den omfattning, att sistnimnda bolag, »moderbolaget», kan
ova ett avgorande inflytande pa dotterbolagets verksamhet. Det torde
emellertid svérligen lata sig gora att utmirka, nér tvenne bolags in-
bordes forhallande #r av den art, att ett dmsesidigt innehav for det ena
bolaget av aktier i det andra skulle vara otillatet. Ej heller har mo-
tionsiren i Ovrigt anvisat nigon som helst utviig att ordna en lagstift-
ning sddan som den av honom avsedda.

Pi grund av vad utskottet sdlunda anfort, fir utskottet hemstilla, .

att herr Hamrins ifrdgavarande motion icke matte
till ndgon Riksdagens atgird foranleda.

Stockholm den 7 mars 1913.

Pa utskottets vignar:

JOHAN WIDLN.

Reservation

av herr Lindhagen, som anfort:

Motionen #r foranledd av de nyligen mycket omtalade och kritise-
rade atgirderna med aktiebolaget Separators aktier. Allm#nna meningen
syntes di vara ganska enig i att ogilla det begagnade forfaringssittet,
och lagutskottet tar ju i sjilva verket ocksi avstind ifrin detsamma.
Att forekomma dylika foreteelser genom indring i aktiebolagslagen synes
mig dirfor vara ett lovligt och gagneligt syftemdl. TUtskottets motive-
ring for sitt avslag & motionen synes mig ej heller fullt &vertygande.
D4 jag emellertid av annat arbete varit ur stind att inom pikallad tid
hinna sitta mig tillrickligt in uti dessa ganska invecklade detaljspors-
mal for att gent emot utskottets péstdende, att inga utviigar finnas,
kunna visa vilka viigar, som troligen std till buds, #r jag nodsakad in-
skrinka mig till detta sympatiuttalande for motionen.

Stockholm, Nya Tryckeri-Aktiebolaget, 1913.



