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N:0 13.

At herr Bergendahl m. fl, om befrielse fran stimpel frin
obligationer, utfirdade af Allméinna Hypoteksbanken.

Genom Kongl. Majits nadiga férordning af den 9 augusti 1894
angdende stimpelafgiften inférdes bland annat en fortfarande gillande
stampelafgift utaf 80 6re for hvarje hundratal kronor for obligationer,
som utfirdas hér i riket. Frin denna stimpel fritogs svenska statens
obligationer, d& det ju tydligen i finansielt afseende varit indamalslost
att stimpelbeligga dessa. Men déaremot fritogos icke de obligationer,
som utfirdas af Sveriges Allmdnna Hypoteksbank, ehuru staten genom
att sdsom grundfond till banken o6fverlimna statens egna obligationer
ikladt sig en betydande garanti for denna anstalts forbindelser. Den héj-
ning af grundfonden frén 8 millioner till 30 millioner kronor, som fgde
rum dr 1890, visar likvisst, att beredandet af billig jordbrukskredit
alltjimt 1 vért land médste anses sisom statsindamal. I Danmark t. ex.
dro de obligationer, som utfirdas af »Kreditforeninger af Eiere af danske
Grundeiendomme», stimpelfria.

Man har ocksd all anledning antaga, att, om dessa omstin-
digheter vederborligen framhdllits under ofverliggningen om de nya
stampelafgifterna vid 1894 érs riksdag, hade ndgon stimpelbeliggning
af Allméanna Hypotekshankens obligationer icke kommit till stand.

Vid 1899 &rs riksdag vicktes inom Forsta Kammaren motion om
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stampelfrihet for Hypoteksbankens obligationer af herrar grefve Hamilton,
Lundeberg och Lybeck samt inom Andra Kammaren af herr Hans An-
dersson med instimmande af herrar A. Kihlberg, P. Pehrson i T6rneryd,
Carl Persson och Oscar Larsson. Inom den sistnimnda kammaren foll
motionen med 101 rioster mot 93 och inom Forsta Kammaren utan om-
rostning efter ett anférande af friherre Gustaf Akerhielm, Hypotekshan-
kens davarande ordforande. I detta anforande, déri talaren sade sig pa
grund af sin sirskilda stillning inom Hypoteksbanken icke vilja fram-
stalla nagot yrkande men eljest hafva varit mest hojd att afsld motionen,
uppgaf han, att forrin den tid kommer, da det for Hypoteksbanken kan
komma i fraga att foretaga konverteringar, »kan det icke blifva tal om
att erligga ndgon stimpelafgift och hvad den stimpel, om hvilken det
da kan blifva tal, betriffar, veta vi sannerligen icke, om det &r svensk
eller utlindsk stidmpel>. Tyvirr medgifver icke stampelforordningen en
sddan tolkning. Stiampelforordningen féreskrifver néamligen, att obliga-
tion, som wuifdrdas hir i riket, skall fore utlimnandet forses med stim-
pel, och vi veta sdledes med visshet, att om Hypoteksbanken utsldpper
nya obligationer for en konvertermo i utlandet, skola dessa beliggas
bade med svensk och utlindsk stampel Vidare anférde talaren — i
likhet med flera andra — att det for savil statsverket som Hypoteks-
banken spelade en mycket liten roll, om denna stimpel tages bort, men
att den for principens skull borde bibehallas. Hvad statsverket betriffar,
eger nog den forra delen af pastdendet sin riktighet i sd mdtto, att
nagon afsevird inkomst genom stimpeln pa Allménna Hypoteksbankens
obligationer endast erhalles under sddana &r, di stora laneoperationer
ega rum, och enligt upplysningar, som vi inhdmtat i banken, har under
de nio ar, som forflutit sedan stimpeln inférdes d. v. s. under perioden
1895—1903 af banken erlagts en stampelafeift for obligationer af i
medeltal blott 4,500 kronor om aret. Men under dessa ar har icke
nagot nytt storre lan upptagits och ej heller nagot stérre belopp nya
obligationer utslippts for konvertering af &dldre. Néar en sadan trans-
aktion kan komma att foretagas, uppgar diremot stimpeln till afsevirdt
belopp, men da verkar ocksa i utlandet cumulationen af den svenska
och den utlindska stimpeln sasom en mycket tung belastning pa ope-
rationen.

Man missuppfattar emellertid i hog grad betydelsen af stiampel-
skyldigheten fér Hypoteksbanken, nar man férestiller sig, att dess
verkningar inskrinka sig till den direkta belastningen pa dess ldneope-
rationer. Denna skyldighet utéfvar namligen en annan och langt skad-
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ligare inverkan pid de bankens obligationer, hvilka emitteras i utlandet.
Den statsgaranti, som stillts for Hypotekbankens obligationer, har till-
kommit for att genom sin inverkan pa deras kurs i utlandet astad-
komma en sd vidt mojligt billig kredit for det svenska jordbruket. Och
denna statsgaranti har i visentlig man bidragit dértill, att dessa obliga-
tioner 1 utlandet fatt godt anseende och blifvit relativt eftersékta. Sedan
obligationsstimpeln infordes, har banken icke haft anledning att i utlan-
det uppligga ndgot lan, men nar detta eljest kan ske, skall otvifvelak-
tigt den omstindigheten, att obligationerna numera skola vara under-
kastade svensk stdmpelbeldggning, utéfva en hogst oférménlig inverkan
pa lédnevilkoren. Verkstilda undersékningar i utlindsk marknad hafva
gifvit vid handen, att denna inverkan med all sannolikhet kan
uppskattas till en mangfald ganger beloppet af den svenska stdmpeln.
Och med nagon finansiell erfarenhet pa detta omrdade inser man létt,
att 1 de utlindska langifvarnes 6gon maste te sig minst sagdt underligt,
niar en svensk anstalt, som utrustats med betydande statsgaranti skall
forse de obligationer, som den 1 marknaden uthjuder, med svensk
stampel.

Nu siges det, att stampelfrihet fér Hypoteksbankens obligationer
ej bor medgifvas af principiella skél, endr sidan frihet dd lika vél torde
kunna pafordras af andra laneinstitutioner, kommuner eller vélgérande
inrdttningar, som utslippte obligationer. Ett sidant pastaende ar emel-
lertid lédngt ifrdn riktigt, alldenstund staten icke ingitt nagon garanti
for 51stnamnda obhoatlonel och det afgérande skélet for stampelfnhet
for Hypoteksbankens obligationer ligger dé’Lri, att denna stampel i e ringa
mén forringar verkan af statsgarantien. Skulle & andra sidan ndgon
annan & utlindsk marknad lintagande svensk anstalt an Hypoteksbanken
anses af sddan vikt for landet, att staten iklidde sig en, 1t vara par-
tiell, men dock visentlig garanti for dess obligationer, si borde otvifvel-
aktigt af rent nationelt finansiella grunder dess obligationer ocksi goras
stampelfria.

P& grund af det har anférda tillita vi oss hemstilla,

att Sveriges Allmdnna Hypoteksbank befrias
fran skyldigheten att med svensk stémpel beligga de
obligationer, som af banken utfirdas, samt att dir-
for 1 nu gillande stampelférorordning § 8 under
rubriken »obligation» sista satsen, som nu lyder:
»dock att frihet fran sdadan stimpel dger rum for
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svenska statens obligationer», matte dndras till: dock
att frihet fran sidan stimpel dger rum for svenska
statens och Sveriges Allménna Hypoteksbanks obliga-
tioner.

Stockolm den 25 januari 1904.

C. G. A. Bergendahl. Louis de Geer. Werner von Schwerin.
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